
Разработка регулятивной и операционной 
рамки для институционального 
инвестирования в криптоактивы.

Оценка рисков, стандартов 
кастодиального хранения и требований к 

киберзащите.

Изучить влияние институциональных 
инвестиций в криптовалюты на 

финансовую стабильность и платежную 
систему Республики Беларусь.

Перспективы дальнейших исследований

Инфраструктура 25%Регулирование 33%
Риски 42%

Регулирование
Инфраструктура 
Риски и безопасность

Доля

Оценка активов

Вопросы 
справедливой 
оценки и 

волатильности

15%

10%

Регулирование 

Отсутствие ясных 
правил для 
институ- 
циональных 
инвесторов

30%

Кастодиальные и 
клиринговые 
решения

25%

Кибер- 
безопасность и 
операционные 
риски

10%

Направление 
влияния

Проблема/ 
Аспект

Оценка (%)

Проанализированы ключевые факторы, влияющие на 
интеграцию криптовалют в институциональные 
портфели: регулирующая среда, инфраструктура 
клиринга и учета, риски ликвидности и операционная 
безопасность.

Законодательные акты и 
проекты

Нормативные инициативы 
по цифровым активам

Интервью с инвесторами Институциональные фонды, пенсионные фонды, банки

Статистические данные 
рынка

Объемы сделок, число 
участников, ликвидность

Анализ отчетов банков и 
НБРБ

Отчеты по платежным 
операциям и рискам

Источники данных Описание

Автор:Исследование выполнено при поддержке научного 
руководителя к.э.н. Г.А. Якубенко.
Петров Дмитрий Белорусский торгово-экономический 
университет потребительской кооперации г.Гомель

Криптовалюты могут выступать диверсифицирующим 
активом и источником альфа-дохода при наличии 
адекватных процедур управления рисками.

  Ключевые направления для интеграции:
 - Недостаточная правовая определенность и 
регулирование.
 - Ограниченная инфраструктура для кастодиальных  - Ограниченная инфраструктура для кастодиальных 
услуг.
 - Риски кибербезопасности и мошенничества.
 - Вопросы оценки стоимости и волатильность рынка.

Недостаток 
специалистов и 
процедур

Оценочно около 20% белорусских финансовых 
организаций имеют опыт взаимодействия с 
криптоактивами на коммерческой основе.

Какие препятствия и возможности существуют для 
включения криптоактивов в институциональные 
инвестиционные стратегии в Республике Беларусь?


